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Podatnos¢ kraju na zewnetrzne szoki gospodarcze jest w znacznej mierze uzalez-
niona od stopnia jego otwartosci handlowej. Im wyzszy poziom eksportu i importu
w stosunku do produktu krajowego brutto, tym wigkszy wptyw na gospodarke naro-
dowa ma stan koniunktury na rynkach zagranicznych. W krajach uzaleznionych od
importu, w szczegdlnosci od surowcdw majacych strategiczne znaczenie dla rozwoju
gospodarczego, wysoki stopien otwartosci gospodarczej stanowi zagrozenie w sytu-
acji gwalttownego wzrostu cen na rynkach swiatowych. Zgodnie z danymi UNCTAD
w roku 2011 import towaréw i ustug stanowit 31,3% $wiatowego PKB, w krajach
rozwinietych byto to 29,1%, w rozwijajacych si¢ 35,7%, a w gospodarkach najstabie;j
rozwinigtych juz 38,6% [UNCTAD, 2013]. Za najbardziej zagrozone mozna uznac
mate, czgsto polozone na wyspach kraje rozwijajace si¢, w ktorych uzaleznienie go-
spodarki od importu si¢ga 70% PKB.

W warunkach postepujacej globalizacji i internacjonalizacji dziatalnos$ci gospodar-
czej eksport staje si¢ coraz istotniejszym czynnikiem wzrostu gospodarczego. Wiek-
szo$¢ autorow przeprowadzonych badan empirycznych potwierdzita pozytywny zwig-
zek migdzy stopniem otwartosci handlowej a wzrostem gospodarczym kraju w dlugim
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okresie [Giles, Williams, 2000, s. 261-337; Harrison, Rodriguez-Clare, 2010, s. 4039—
4214]. Jednym z najczgsciej cytowanych opracowan jest opublikowany w 2004 r. arty-
kut D. Dollara i A. Kraaya, w ktorym wykazali oni, ze kraje charakteryzujace si¢ wysoka
otwartoscia handlowa (wysokim wskaznikiem eksportu do PKB) charakteryzowaly si¢
zdecydowanie wyzsza dynamika wzrostu gospodarczego od tych w mniejszym stopniu
zglobalizowanych. Wynosita ona w latach 80. odpowiednio 3,5% i 0,8%, a w latach 90.
5,0% 1 1,4% [Dollar, Kraay, 2004]. Jednak w sytuacji kryzysu gospodarczego ze wzgle-
du na wystepowanie efektoéw mnoznikowych pogarszajaca si¢ koniunktura na rynkach
zagranicznych prowadzi do szybkiego spadku zyskéw z eksportu i zatamania gospodar-

czego w kraju.

Podatnosc¢ kraju na zewnetrze szoki gospodarcze zalezy nie tylko od jego otwartosci
gospodarczej, ale przede wszystkim od stopnia koncentracji geograficznej i struktury
przedmiotowej handlu zagranicznego. Im bardziej zdywersyfikowana jest struktura geo-
graficzna eksportu oraz im wigksza liczba eksportowanych produktow, tym mniejsza
wrazliwos¢ na zewnetrzne szoki gospodarcze. Rozwijajace si¢ dynamicznie kraje Azji
Potudniowo-Wschodniej naleza do najbardziej otwartych handlowo gospodarek, jed-
noczesnie struktura przedmiotowa ich eksportu jest zdywersyfikowana, a stopien kon-
centracji eksportu niski. Zjawisko to, znane pod nazwa paradoksu Singapuru, opisat
w opublikowanym w 2003 r. artykule L. Briguglio [Briguglio, 2003]. Stopien otwartosci
handlowej Singapuru (eksport + import towarow i ustug w stosunku do PKB) w roku
2011 przekroczyt 400%, ale ze wzgledu na niska koncentracje struktury eksportu, nawet
w okresach globalnej dekoniunktury gospodarczej tempo wzrostu realnego PKB byto

wyzsze niz w innych krajach regionu.

Celem artykutu jest weryfikacja hipotezy, ze wysoki stopien zréznicowania struk-
tury przedmiotowej handlu jest czynnikiem tagodzacym skutki zagranicznych szokow
gospodarczych w krajach o wysokim poziomie otwarto$ci handlowej. Badanie ograni-
czono do eksportu towarow. Zakres czasowy stanowig lata 1995-2011, a w szczegdlno-
$ci lata kryzysow gospodarczych — 1998, 2001 1 2009. Analizg statystyczng objeto 176

panstw, a niezbedne dane pochodza z bazy opracowanej przez UNCTAD.

Do oceny stopnia koncentracji eksportu zastosowano wskaznik Herfindahla—Hir-
schmana (1), w ktorym Hj jest indeksem koncentracji przyjmujacym wartosci od 0 do
1 [UNCTAD, 2012, s. 222]. Im nizsza warto$¢ wskaznika, tym mniejsza koncentracja
struktury przedmiotowej eksportu. Xi oznacza wartos¢ eksportu produktu i; n natomiast

jest liczba eksportowanych produktow. X obliczono wedhug formuty (2).
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1. Tendencje w ksztaltowaniu si¢ otwartosci handlowej i koncentracji eksportu
w latach 1995-2011

Jedna z najwazniejszych tendencji zachodzacych we wspodtczesnej gospodarce
Swiatowej jest postepujaca od potowy lat 90. globalizacja dziatalnosci gospodarcze;.
W latach 1980-1994 udziat eksportu towarow w §wiatowym PKB byt relatywnie staty
i wahal si¢ w granicach 14—16%. Po roku 1995 nastapit wyrazny wzrost stopnia otwarto-
$ci handlowej, szczegblnie wyrazny w grupie krajow rozwijajacych si¢. W latach 1995—
2011 udziat eksportu w PKB wzrést na §wiecie z 17,1% do 26,0%, w grupie krajow
rozwinigtych gospodarczo —z 15,2% do 21,8%, a w krajach rozwijajacych si¢ —z 24,2%
do 32,9% (por. rysunek 1).
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Rysunek 1. Udziat eksportu towaréw w PKB w latach 1995-2011 (w %)
Zrodto: [UNCTAD, 2013].

W roku 2011 w czterech krajach (Singapur, Hongkong, Aruba i Irak) wysokos¢ opisy-
wanego wskaznika przekraczata 100%, w kolejnych 38 miescita si¢ w przedziale od 50%
do 100%, a w 55 wynosita od 25% do 50%. Najbardziej otwartym handlowo regionem
$wiata byta Afryka Srodkowa (udziat eksportu w PKB wynosit 59,4%) oraz Azja Potudnio-
wo-Wschodnia (57,6%). Najnizszym udziatem eksportu w PKB charakteryzowaly si¢ kraje
Ameryki Potudniowej (16,5%), w ktorych az do lat 90. prowadzono polityke substytucji
importu. Jednocze$nie nalezy zwroci¢ uwagg na wystepowanie zjawiska konwergencji pod
wzgledem poziomu otwartosci handlowej. W roku 1980 odchylenie standardowe od $rednie;j
dla proby 237 krajow wynosito 62,8% i spadto o potowe, do 30,8% w roku 2011.

Niezaleznie od osiggnietego poziomu rozwoju gospodarczego kraju, wskutek trzech
kryzysoéw gospodarczych (1998, 2001 i 2009) poziom otwartosci handlowej wyraznie si¢
zmniejszat. W roku 1998 spadek byt relatywnie niewielki (0,2 punktu procentowego) i do-
tyczyt gtéwnie krajow rozwijajacych si¢. W roku 2001 udziat eksportu towaréw w swiato-
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wym PKB spadt o 0,7 punktu procentowego, a w krajach rozwijajacych si¢ juz o 1,5 punk-
tu. Najwicksze zatamanie nastgpito w roku 2009. W skali globalnej otwarto$¢ handlowa
spadta o 4,6 punktu, w krajach rozwinigtych gospodarczo o 3,8 punktu, w rozwijajacych
si¢ o 7 punktow, a w najstabiej rozwinigtych o 8,4 punktu. Spadki otwartosci handlowe;j
w okresie kryzysu mozemy wyjasni¢ wysoka dochodowa elastycznoscig eksportu, ktora
jeszcze wzrosta na przetomie roku 2008 i 2009. Eksperci Komisji Europejskiej podaja, ze
srednia dochodowa elastycznos¢ eksportu w okresie od II kwartatu 1992 r. do IV kwar-
tatu 2000 r. wynosita 2,93, od I kwartatu 2001 r. do III kwartalu 2008 r. — 2,06, nato-
miast wyraznie wzrosta w okresie od IV kwartatu 2008 r. do I kwartalu 2009 r. — do 5,27.
Wraz z ozywieniem gospodarczym dochodowa elastyczno$¢ zmalata do 3,16 w okresie od
II kwartatu 2009 r. do III kwartatu 2011 r. [European Commission, 2012, s. 14].

Opierajac si¢ na indeksie Herfindahla—Hirschmana, informujacym o skali koncen-
tracji struktury przedmiotowej eksportu kraju, mozemy wskaza¢ pewne zasadnicze ten-
dencje. W latach 1995-2011 nastapit wyrazny wzrost koncentracji eksportu w grupie
krajow rozwijajacych si¢ (por. rysunek 2). Warto§¢ indeksu Herfindahla—Hirschmana
wzrosta z 0,0915 do 0,1342. Réwnoczes$nie nalezy podkresli¢ wyraznie procykliczny
charakter zmian w koncentracji eksportu. W latach spowolnienia gospodarczego nastg-
powal spadek koncentracji eksportu, ktory szybko rost wraz z ozywieniem gospodar-
czym. W krajach wysoko rozwinigtych indeks koncentracji eksportu pozostawat w la-
tach 1995-2011 stabilny, nie wykazywat rowniez tendencji do procyklicznosci.
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Rysunek 2. Indeksy Herfindahla—Hirschmana
Zrodto: [UNCTAD, 2013].

Najwyzsza wartos¢ indeksy koncentracji przyjmuja w krajach o najnizszym poziomie
PKB per capita. W Afryce Srodkowej (0,8858 w roku 2011) szczegdlnie wysoka koncen-
tracja wystepowata w Angoli (0,9708) i Czadzie (0,9269), w Afryce Zachodniej (0,6206) —
w Gwinei Bissau (0,8939) i Nigerii (0,8151), oraz w Azji Zachodniej (0,5177), gdzie znaczna
czg$¢ terytorium stanowig kraje eksportujace rope naftowa: Irak (0,9791), Arabia Saudyjska
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(0,7494). Wsrod krajow rozwijajacych si¢ najbardziej zréznicowang strukture przedmiotowsa
eksportu miaty w roku 2011 kraje Azji Wschodniej (0,1026), zwtaszcza Chiny (0,0988).

2. ZaleznoS$ci pomi¢dzy otwarto$cia handlowa, koncentracja eksportu i dynamika
PKB w latach kryzyséw gospodarczych

Zalezno$ci wystepujace pomiedzy otwarto$ciag handlowa, koncentracjg eksportu
i skalg zatamania gospodarczego sa zlozone. Staja si¢ one bardziej wyrazne w okresach
dekoniunktury, a zwlaszcza w latach kryzysow gospodarczych. W opisywanym okresie
trzykrotnie wystgpily tendencje recesyjne — po raz pierwszy w roku 1998, kiedy spo-
wolnienie gospodarcze dotyczyto catego swiata, a w Azji, Ameryce Potudniowej i Rosji
panowat gleboki kryzys. Ponownie gospodarka $wiatowa spowolnita w roku 2001 —
wskutek kryzysu finansowego, a dynamika wzrostu wolumenu eksportu po raz pierwszy
od lat 80. przyjeta wartoséci ujemne. Najwickszy kryzys mial miejsce w roku 2009. Zata-
manie dotyczylo wszystkich regiondw, jednak jego skala byta zréznicowana.

W naszej analizie wyjdziemy od zbadania zalezno$ci pomi¢dzy koncentracja eks-
portu mierzong indeksem Herfindahla—Hirschmana a dynamika eksportu. Zweryfikuje-
my hipoteze 1: Wartos¢ eksportu krajow z bardziej zdywersyfikowanym eksportem pod-
lega mniejszym wahaniom.

Jesli eksport kraju jest doskonale skoncentrowany, wowczas zyski z eksportu wa-
haja si¢ wraz ze zmianami cen na rynkach $wiatowych. W latach dekoniunktury ceny
wielu produktéw ze wzgledu na kurczacy sie popyt konsumpceyjny i inwestycyjny male-
ja, jednak z powodu zréznicowanej dochodowe;j elastycznosci popytu miedzy réznymi
kategoriami dobr wahania cen sg niejednakowe. Zatem kraje z bardziej zréznicowana
strukturag nie do§wiadczaja tak glebokich fluktuacji eksportu. Zaleznosci te znajduja po-
twierdzenie w danych statystycznych. W tabeli 1 znajduja si¢ wyniki obliczen dla grupy
ponad 200 krajow. Bez wzgledu na rok, dla ktorego przeprowadzono badanie, hipoteza
1 jest silnie pozytywnie zweryfikowana. Kraje o wysoce skoncentrowanej strukturze
eksportu (indeks HHI > 0,4) doswiadczaja bardzo glebokiego zatamania eksportu.

W kolejnym kroku analizy zbadamy wptyw stopnia dywersyfikacji eksportu na
zmiany PKB i zweryfikujemy hipoteze 2: Im wyzszy poziom otwartosci handlowej, tym
wigksze zagrozenie wystgpieniem negatywnych szokow zewnetrznych oraz hipoteze 3:
Im wyzszy poziom dywersyfikacji eksportu, tym mniejsza wrazliwos¢ gospodarki na ne-
gatywne szoki zewnetrzne.

Na podstawie przeprowadzonych obliczen mozemy potwierdzi¢ poprawnos$¢ tezy,
ze kraje o wyzszej otwartosci handlowej rozwijaja si¢ szybciej [Sachs, Werner, 1995;
Frankel, Romer, 1999; Baldwin, Forslid, 2000; Baldwin, Robert-Nicud, 2008]. W latach
1995-2011 $rednie tempo wzrostu realnego PKB w grupie 176 krajow wynosito 3,94%.
W krajach o najnizszym udziale eksportu towaréw w stosunku do PKB (0-19%) tem-
po wzrostu PKB wynosito 3,61 i rosto wraz ze zwigkszeniem otwarto$ci, az do 5,63%
w krajach, w ktorych udziat eksportu w PKB przekraczat 60% (por. tabela 2).
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Tabela 1. Tempo wzrostu warto$ci eksportu towaréw w zaleznosci od poziomu koncentracji eksportu
mierzonego indeksem Herfindahla—Hirschmana (HHI) w %

HHI Tempo wzrostu eksportu towarow

1998 2001 2009
0,00-0,19 (()é‘)‘ 2612; 72;,15)4
0,20-0,39 ‘((;f)o (()% —(167;;6)4
0,40-0,59 *(3396)5 ?31;1) —z 32);;)15
0,60-0,79 —(1;‘334 —(366)7 —?21925
—-19,45 -9,58 -36,04

0,80-1,00 o P o0

Uwaga: w nawiasach podano liczbe krajow nalezacych do przedziatu.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie [UNCTAD, 2013].

Tabela 2. Otwarto$¢ handlowa (udziat eksportu towaré6w w PKB) i §rednie tempo wzrostu PKB
w latach 1995-2011 w grupie 176 krajow (w %)

Eksport/PKB 0-19 20-39 40-59 > 60

Wzrost PKB 3,61 391 4,02 5,63

Zrodlo: obliczenia whasne na podstawie [UNCTAD, 2013].

Nalezy zadac pytanie, w jaki sposoéb wyzsza otwartos¢ handlowa wptywa na tempo
wzrostu PKB w latach dekoniunktury. W tabeli 3 zaprezentowano dane statystyczne,
ktore pokazuja, ze w latach 1998 1 2009 kraje w wigkszym stopniu zaangazowane w wy-
miang handlowa (o wyzszym udziale eksportu w PKB) rozwijaty si¢ wolniej (1998) lub
doswiadczyly glebszego zatamania gospodarczego (2009) niz gospodarki zglobalizowa-
ne w mniejszym stopniu. W 2001 r. dominujacym kanatem transmisji szokoéw gospodar-
czych byly powigzania finansowe, a w mniejszym stopniu — handlowe. Nie stwierdzono
zatem zwigzku miedzy wyzszg otwartoscig handlowa a spadkiem PKB.

Istniejace badania empiryczne wykazaly, ze wzrost dywersyfikacji eksportu po-
zytywnie wptywa na dynamik¢ PKB. F. Al-Marhubi, wykorzystujac panel 91 krajow,
oszacowal, iz w latach 1961-1988 kraje eksportujace wigksza liczbe produktow cha-
rakteryzowaly si¢ wyzszym tempem wzrostu gospodarczego [Al-Marhubi, 2000]. Po-
dobne wyniki uzyskali M.R. Agosin, R. Alvarez, C. Bravo-Ortega [Agosin, Alvarez,
Bravo-Ortega, 2009] oraz eksperci UNDP w opublikowanym w 2011 r. raporcie [UNDP,
2011, s. 18-55]. Czy jednak wigksze zroznicowanie eksportu tagodzi skutki negatyw-
nych szokow zewngtrznych? Podczas weryfikacji hipotezy 1 wykazaliSmy, Zze nizsza
koncentracja eksportu pozytywnie wptywa na jego dynamike w okresie spowolnienia
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Tabela 3. Otwarto$¢ handlowa (udziat eksportu towarow w PKB) i §rednie tempo wzrostu PKB
w latach 1998, 2001 i 2009 w grupie 176 krajow (w %)

Tempo wzrostu PKB
Eksport/PKB
1998 2001 2009
3,61 2,79 0,09
00,00-19,99 (84) 1) (75)
3,09 3,27 0,69
20,00-39,99 ©3) (64) (58)
2,76 3,55 -0,99
40,00-59,99 20) (28) 32)
2,76 742 -1,11
> 60,00 (&) 13) 1n

Uwaga: w nawiasach podano liczbe krajow nalezacych do przedziatu.
Zrédto: obliczenia whasne na podstawie [UNCTAD, 2013].

gospodarczego. Ponadto pozytywnie zweryfikowano hipoteze 2. Wynika z tego, iz kra-
je o mniejszej koncentracji eksportu i nizszej otwartosci powinny sobie lepiej radzié
z kryzysem gospodarczym. W tabeli 4 zawarto dane pokazujace $rednie tempo wzrostu
realnego PKB w zaleznosci od stopnia koncentracji eksportu i otwartosci handlowe;j.

Tabela 4. Srednie tempo wzrostu realnego PKB w zaleznoéci od stopnia koncentracji eksportu i otwartosci
handlowej w roku 1998, 2001 i 2009 (w %)

ksport/ 1998 2001 2009
B (000 (20002000 0,00— | 20,00— [ 40,00— 0,00— | 20,00— [40,00—

i 19,99 39.99 | 5999 | 760 [ 1909 | 3909 | 59,09 | 760 | 19.99 | 39,99 | 59,09 | > 60
000010 281 | 290 [ 342 |382] 093 | 293 | 352 [ 065 [-1.04 | 3,06 [ 384 [-400
’ 71 @23) | (18) Q8)) 3 | an | @y (13) 2 | 23 | 22 12y | @
020 00| 540 | 295 [ 255 [ 274 ] 376 | 348 | 326 [ 106 [ 016 | 143 [ -on1 [ 117
’ T E0) | 32 3) 3) | 28) | (2¥) ®) @ | 29 | 22 (®) 2
oo oso] 215 | 429 | 197 | [ 326 [ 383 [ 530 [ 549 [ 099 [-0el | 110 [ -
’ O )] ) 0 | (14 ®) 3 3 | 19 6) (7) (0)
oeo 295305 [ To3e [ 263 [ 278 | 287 [ 220 [-011 ] 006 | 138 [029

’ 13 | (© 0) @ | a2 | (G 3 ) (®) ) )

Uwaga: w nawiasach podano liczbg krajow nalezacych do przedziatu.
Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie danych [UNCTAD, 2013].

Na podstawie uzyskanych wynikow mozemy sformutowaé nastepujace wnioski.
W kazdym z analizowanych lat najgorsze wyniki uzyskaty kraje o niskiej koncentra-
cji eksportu (HHI 0,00-0,19) i bardzo wysokiej otwartosci handlowej (powyzej 60%).
W grupie tej znalazly si¢ Belgia, Malezja, Hongkong, a w roku 2009 réwniez Wegry
i Stowacja. Popyt zagraniczny stanowit w tych krajach istotng cze¢$¢ popytu finalnego,
a jego zalamanie nie moglo by¢ skompensowane wyzszym zréznicowaniem struktury
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eksportu. W sytuacji ogolnoswiatowego zatamania gospodarczego wyzsza dywersyfika-
cja wymiany handlowej w niewielkim stopniu chronita je przed negatywnymi skutkami

kryzysu.

Najwyzej rozwinigte kraje w znakomitej wiekszosci znalazty si¢ w grupie o najniz-
szej koncentracji eksportu, r6znily si¢ natomiast istotnie pod wzgledem stopnia otwar-
tosci handlowej. Z wyjatkiem Korei Potudniowej wszystkie kraje doswiadczyly w roku
2009 spadku realnego PKB, a w latach 1998 1 2001 spowolnienia tempa jego wzrostu.
Zrbéznicowany okazat si¢ jednak wplyw stopnia otwartosci handlowej na skale zatama-
nia gospodarczego. W roku 1998 i 2001 tempo wzrostu PKB byto wprost proporcjo-
nalne do udziatu eksportu w PKB (por. tabela 4). Najszybciej rozwijaly si¢ najbardziej
otwarte handlowo kraje, co moze wynika¢ z raczej regionalnego niz globalnego zasiegu
spowolnienia oraz ograniczonego gtownie do powigzan finansowych mechanizmu prze-
noszenia kryzysu. Podczas kryzysu roku 2009 wraz ze wzrostem otwarto$ci zwigkszata
si¢ podatno$¢ kraju na negatywne szoki gospodarcze, ktérych nie tagodzito wysokie

zrdznicowanie struktury eksportu (por. tabela 4).

Nieco odmiennie ksztattowata si¢ dynamika wzrostu realnego PKB krajow rozwija-
jacych si¢. Mimo podobnego stopnia otwartosci i koncentracji eksportu jak w przypadku
opisanych wczesniej krajow rozwinigtych gospodarczo nie stanowily one homogenicz-
nej grupy. W roku 2009 kraje stabiej rozwinigte nie doswiadczyty tak glebokiego zata-
mania jak kraje OECD. Stato si¢ tak ze wzgledu na odmienng strukturg ich eksportu,
zdominowang przez nisko przetworzone i stabo zaawansowane technologicznie produk-
ty (glownie surowce i metale: miedz, aluminium, koltan, kasyteryt), ktore jednak sa
wykorzystywane w nowoczesnych przemystach, oraz cechujace si¢ niska dochodowa

elastycznoscia popytu produkty spozywcze.

Osobnego komentarza wymagaja wyniki najliczniejszej grupy krajow sktadajacej
si¢ z gospodarek o $rednim poziomie dywersyfikacji eksportu (wskaznik HHI miesz-
czacy si¢ w przedziale od 0,20-0,39) 1 udziale eksportu nieprzekraczajacym 40% PKB.
Znalazty si¢ w niej prawie wszystkie kraje zaliczane do najstabiej rozwinigtych, ktorych
PNB per capita nie przekracza 905 dolardéw, rozwijajace si¢ gospodarki Afryki i Amery-
ki Srodkowej oraz Rosja, Norwegia i Izrael. Eksport wymienionych krajow w przewa-
zajacej czgsci sktada si¢ z produktow nieprzetworzonych, czesto majacych strategiczne
znaczenie dla rozwoju gospodarki Swiatowej (ropa naftowa, gaz ziemny) lub konkret-
nej gatezi przemystu (metale potszlachetne i szlachetne, pierwiastki promieniotworcze,
przyprawy). Przebieg cyklu koniunkturalnego tych krajow byt silnie uzalezniony od
tendencji inflacyjnych w gospodarce swiatowej, zwlaszcza podczas zatamania w roku
2009. Duze spadki realnego PKB zanotowaty w tym roku kraje eksportujace ropg naf-
towa i gaz ziemny (Rosja, Norwegia), co moze stanowi¢ efekt 37-procentowego spadku
cen surowcow energetycznych [WTO, 2012, s. 21]. Natomiast wysoki wzrost gospo-
darczy calej grupy krajow utrzymat si¢ w roku 2009 dzieki relatywnie stabilnym cenom
metali kolorowych i tekstyliow. Zatem kluczowym czynnikiem tagodzacym skutki kry-
zysu byla tutaj korzystna struktura przedmiotowa eksportu, a nie stopien jego zréznico-

wania czy tez poziom otwartosci handlowe;.
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Zakonczenie

Przeprowadzona analiza stanowi podstawe do sformutowania kilku zasadniczych
wnioskow. Po pierwsze, od potowy lat 90. mozemy obserwowa¢ wyrazny wzrost otwar-
tosci handlowej, szczego6lnie w grupie krajow rozwijajacych sig, jak rowniez zjawisko
konwergencji pod wzglgdem udziatu eksportu towarow w PKB. Ponadto stopien otwar-
tosci handlowej charakteryzowat si¢ silng procyklicznoscia. Rost w latach ozywienia

gospodarczego i zmniejszat si¢ w okresach kryzysow.

Po drugie, w latach 1995-2011 nastgpit wzrost koncentracji eksportu krajow roz-
wijajacych sie, natomiast zjawisko takie nie wystepowato w przypadku krajow rozwi-
nigtych gospodarczo. Koncentracja eksportu krajow rozwijajacych si¢ byta wyraznie
skorelowana z dynamika PKB — rosta w okresach zatamania gospodarczego i malata
w latach dobrej koniunktury. W grupie krajow rozwinigtych zaleznosci takie nie wy-

stepowaty.

Po trzecie, w latach dekoniunktury i kryzyséw gospodarczych (1998, 2001, 2009)
dynamika eksportu pozostawata silniec powigzana ze stopniem jego koncentracji. Im
wyzsza byta koncentracja, tym mniejsze tempo wzrostu eksportu, a w roku 2009 — tym
wicksze zatamanie wymiany handlowej. Potwierdzona zatem zostata hipoteza, ze wzrost

stopnia dywersyfikacji eksportu pozwala ztagodzi¢ skal¢ jego zatamania.

Po czwarte, w latach 1995-2011 kraje o wyzszej otwartosci handlowej rozwijaly si¢
szybciej. Jednak w okresach zatamania gospodarczego (1998, 2009) kraje z wyzszym
udziatem eksportu w PKB do$wiadczyly wigkszych spadkow PKB. W roku 2001 ze
wzgledu na inny mechanizm przenoszenia kryzysu zalezno$ci takiej nie stwierdzono.

Po piate, w okresach dekoniunktury najbardziej zagrozone przenoszeniem zagra-
nicznych szokow gospodarczych okazaty si¢ kraje o najwyzszej otwartosci handlowe;j,
niezaleznie od stopnia koncentracji ich eksportu. Kraje rozwiniete gospodarczo cha-
rakteryzowaly si¢ wysoka dywersyfikacja eksportu, a skala spadku PKB w roku 2009
byta wprost proporcjonalna do stopnia otwartosci handlowej. Natomiast w latach 1998
12001 szybciej rozwijaly si¢ kraje o wyzszej otwartosci handlowej. Tempo wzrostu PKB
krajow rozwijajacych si¢ w mniejszym stopniu zalezalo od udziatu eksportu w PKB
i stopnia koncentracji eksportu, a gtéwnie od tendencji inflacyjnych i struktury przed-

miotowej i eksportu.
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Trade openness, export diversification and economic growth in the years 1995-2011

This paper addresses the mechanisms by which trade openness and export concentration affect economic

growth in the years 1995-2011. The effect of openness on growth volatility varies according to the extent of
export concentration. Export diversification plays an important role in shielding an economy against the impact
of economic shocks.
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