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Wstep

Kryptowalute bitcoin mozna rozpatrywa¢ w kategoriach eksperymentu reali-
zowanego na skale Swiatowa, ktorego sukces okazal si¢ zaskoczeniem dla wielu
uczestnikéw rynku finansowego. Pojawienie si¢ bitcoina stanowi poczatek nowej
ery, w ktorej zaawansowane mozliwos$ci technologiczne zmienity spojrzenie na
zasady funkcjonowania systemu finansowego i rozszerzyty pojmowanie kategorii
pienigdza. Bitcoin jest wykorzystywany w transakcjach handlowych, przelewach oraz
jako aktywa inwestycyjne. Wzrost jego znaczenia w mi¢dzynarodowym systemie
finansowym wymaga podjecia badz kontynuacji dziatan o charakterze regulacyjnym,
kontrolnym, technologicznym oraz spotecznym. Stworzenie warunkow sprzyjajacych
szerszej spolecznej akceptacji 1 wykorzystaniu bitcoina moze w przyszlo$ci utatwicé
funkcjonowanie innym kryptowalutom. Pierwszym dziataniem, jakie nalezy podjaé,
jest ustalenie relacji migdzy kryptowalutg a pieniadzem. Pozostale aspekty funkcjo-

nowania bitcoina sg pochodng przyjetej definicji tego zjawiska.
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1. Metodyka badania

Bitcoin to wyrazony w postaci zapisu elektronicznego instrument ptatniczy
oraz inwestycyjny funkcjonujacy w przestrzeni informatycznej. Wykazuje znaczne
podobienstwo do szeroko stosowanego i powszechnie akceptowanego pienigdza
elektronicznego. Jego powstanie wpisuje si¢ w obserwowane na §wiecie odejscie od
transakcji gotdéwkowych i powszechng akceptacje formy niematerialnej pienigdza.
Celem badania jest analiza tej kryptowaluty w zakresie spetnienia kryteriow defi-
nicji i funkcji pienigdza formutowanych w teorii ekonomii, a takze przedstawienie
aktualnej sytuacji prawnej w wybranych panstwach zwigzanej z funkcjonowaniem
bitcoina. W pracy przyjeto hipoteze: Kryptowaluta bitcoin pelni funkcje pienigdza.
Jej weryfikacja nastgpita w drodze krytycznej analizy literatury odnoszacej si¢
do istoty 1 funkcji pienigdza oraz idei 1 funkcjonowania kryptowalut. Rozwazania
wzbogacono prezentacjg wybranych wynikow z wczesniejszego badania autorki'

oraz wywiadem z ekspertem.

2. Bitcoin — nowe zjawisko na miedzynarodowym
rynku finansowym

Nazwa ,,bitcoin” dotyczy jednostki kryptowaluty, a takze systemu informatycznego
umozliwiajacego dokonywanie ptatno$ci czy przelewdéw w tejze walucie. Okreélenia
,kryptowaluta”, ,,waluta wirtualna”, ,,waluta cyfrowa” sg powszechnie stosowane, gdyz
wskazujg na wystepowanie bitcoina wytgcznie w przestrzeni internetowej, a zarazem
na watpliwos¢ w zakresie kwalifikowania tego zjawiska jako pienigdza czy waluty.
Bitcoin zaistnial w przestrzeni internetowej w 2008 roku. Jego tworcy, za ktdrego
podaje si¢ osoba lub grupa programistow, ekonomistow, wizjoneréw ukrywajaca si¢
pod pseudonimem Satoshi Nakamoto, przy$wiecata idea wyeliminowania posrednikow
z procesu dokonywania transakcji finansowych [Nakamoto, 2008, s. 1]. Pojawienie
si¢ bitcoina stanowi nastepstwo procesu usieciowienia spoteczenstwa i obrotu go-
spodarczego oraz wyraz dezaprobaty dla instytucji finansowych odpowiedzialnych
za wywotlanie najwickszego od dziesigcioleci kryzysu finansowego. Komputerowa
sie¢ bitcoin umozliwia kontakt mi¢edzy podmiotami, a zarazem sama pelni funkcje¢
posrednika finansowego. Jednostka rozliczeniowa dla transakcji osoba—osoba jest

natomiast kryptowaluta bitcoin.

! Pionierskie badanie ankietowe przeprowadzone w kwietniu 2013 roku na Uniwersytecie Mikotaja
Kopernika w Toruniu przez M. Polasika, A. Piotrowska, R. Kotkowskiego obejmujace globalna populacje
legalnie dziatajacych oferentow internetowych akceptujacych bitcoiny, postugujacych sie jezykiem angiel-
skim, ogtaszajacych fakt akceptacji ptatnosci bitcoinami w Internecie w zwiazku z prowadzong dziatalno$cia
handlowa, ustugowa lub o charakterze non-profit. W ramach badania uzyskano odpowiedzi od 111 respon-

dentow z 35 krajow.
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Umiejetne poruszanie si¢ w powyzszej tematyce wymaga znajomosci takich
pojec¢ jak ,,gornik™, ,,portfel” i ,,adres bitcoin”, ,,klucz prywatny” i ,,klucz publiczny”
oraz ,tancuch blokow”. Gornik to osoba, ktora dziatajac z innymi uczestnikami sieci
w ramach tzw. kopalni, uzycza moce obliczeniowe swojego komputera. Wspolnie
rozwigzuja oni zagadke matematyczng, a nagrode stanowig bitcoiny. Majgc na uwadze
ich warto$¢, do 21 milionéw sztuk systemowo ograniczono ich podaz. Wzrastajacy
cyklicznie stopien trudno$ci wydobycia monet, co wynika z poziomu zaangazowanych
mocy obliczeniowych, zapewnia wydobycie okreslonej liczby bitcoindw w jednostce
czasu. Urzadzenia obliczeniowe gornikow, poza wydobyciem, odpowiajg rowniez za
weryfikacje¢ poprawnosci transakceji kryptowalutg bitcoin w celu eliminacji oszustw
[Bradbury, 2013, s. 5—6]. Podsumowujac, w systemie bitcoin funkcjonujg zdecentra-

lizowani emitenci i zdecentralizowana kontrola obrotu kryptowaluta.

Korzystanie z bitcoina wymaga zalozenia portfela i umiejgtnego, czyli bez-
piecznego postugiwania si¢ nim. Wybor dostawcy oprogramowania prowadzacego
interakcje z siecig bitcion determinuje funkcjonalnos¢ portfela, w ktorym znajduje
si¢ jeden lub wigcej adresow bitcoin [Forrester i inni, 2013, s. 38—39]. Adres bitcoin
to z kolei swego rodzaju konto. Jest do niego przypisane pewne saldo kryptowaluty.
Adres i jego stan sg publicznie dostgpne. Anonimowy jest natomiast wlasciciel adresu

i znajdujacych si¢ na nim bitcoindw [Wywiad z ekspertem].

Z chwila stworzenia danego adresu zostaje do niego na stale przypisana okreslona
para kluczy — publiczny i prywatny. Sg one wykorzystywane w celu przeprowadza-
nia operacji na adresie. Klucz prywatny umozliwia podpisanie transakcji, natomiast
autentycznos$¢ podpisu mozna sprawdzi¢ kluczem publicznym [Schurman, 2012,
s. 21-22]. Bez wzgledu na wielko$¢ $rodkéw na danym adresie klucze te pozostaja

niezmienne [Wywiad z ekspertem].

Komputery komunikujgce si¢ miedzy sobg i tworzace sie¢ bitcoin prowadza
zbiorowg baze danych. Zawiera ona tancuchy blokow, czyli wspotdzielone zapisy
zatwierdzonych transakcji. Warto$¢ na adresie bitcoin odnosi si¢ do tancucha blokéow

utrzymywanego przez sie¢ bitcoin [Wywiad z ekspertem].

Liczba uzytkownikow bitcoin jest bardzo trudna do oszacowania. Mozna spro-
bowac ja oceni¢ na podstawie $ciggnie¢ aplikacji Bitcoin-Qt, czyli jednego z podsta-
wowych portfeli bitcoin, ktdrg pobrano okoto 5,5 mln razy. Polska z liczbg pobran
na poziome okoto 124 tys. plasuje si¢ na 9. miejscu na §wiecie’. Dziennie wykonuje
si¢ okoto 60—70 tys. transakcji przy uzyciu tej kryptowaluty’. Wzrost zainteresowa-
nia bitcoinem dostrzec mozna réwniez, analizujac liczbg oraz strukture punktow
akceptacji platnosci w tej kryptowalucie. W kwietniu 2013 roku na podstawie autor-
skiego badania ankietowego liczbe podmiotow akceptujgcych bitcoin w e-commerce

2 http://sourceforge.net/projects/bitcoin/files/stats/map?dates=2008-11-09+to+2014-05-02 (dostep:

2.05.2014).

3 http://blockchain.info/pl/charts/n-transactions?timespan=2year&showDataPoints=true&daysAverage

String=7&show_header=true&scale=0&address= (dostgp: 02.05.2014).
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oszacowano na 603 [Polasik i inni]. Ptatnosci w tradycyjnych punktach sprzedazy
wowczas praktycznie nie wystepowaty. Aktualnie natomiast w skali $wiatowej liczbe
samych tylko fizycznych placowek szacuje si¢ na blisko 4,3 tys., w przypadku Polski
jest ich okoto 70 [http://coinmap.org/]. Poczatkowo podmioty handlowe funkcjonu-
jace w przestrzeni internetowej przyjmowaty platnosci w bitcoinach jako zaptate za
oferowane produkty i ustugi zwigzane gtéwnie z branzg IT [Polasik i inni]. Aktu-
alnie asortyment dobr, ktére mozna kupi¢ za cyfrowa walute, jest znacznie szerszy.
Istnieje takze wiele rynkdéw obrotu bitcoinem, w tym polski — Bitcurex. Notowania
tej kryptowaluty w poczatkowym okresie nie przekraczaty 1 dolara. Na lokalnym
szczycie zaobserwowanym w 2011 roku osiggnety poziom 32 dolarOW, natomiast
w 2013 roku byto to juz ponad 1100 dolaréw. Obecnie, w kwietniu 2014 roku, kurs

bitcoina to okoto 450 dolarow*.

3. Definicje i funkcje pieniadza a bitcoin

3.1. Definicje i funkcje pieniadza w teorii ekonomii

Pieniadz nie ma jednej ogélnie przyjetej definicji — zmieniaty si¢ one na prze-
strzeni lat z uwagi na rozwoj wymiany handlowej, ewolucje sposobu funkcjonowania
gospodarki, przyjete doktryny ekonomiczne, a przede wszystkim z powodu dobr,
ktore petnily funkcje pienigdza. Najpierw byly to dobra naturalne i monety majace
wlasng warto$¢, poprzez papier, az do pienigdza w postaci zapisu elektronicznego.

M. Friedman definiowal pienigdz jako aktywo, ktore przechowuje site nabywcza
[Friedman, 1990]. Inni ekonomis$ci uzupelniajg t¢ definicje, precyzujac, iz musi to by¢
aktywo bardzo ptynne [Duwendag i inni, 1995, s. 40] i cechowac si¢ przewidywalng
wartoscig [Piaszczynski, 2004, s. 14]. J.M. Keynes z kolei uwazal, iz ,,pienigdz, jesli
chodzi o jego najwazniejsze wlasnosci, stanowi przede wszystkim subtelny $rodek

powiazania terazniejszosci z przysztoscig” [Keynes, 1956, s. 376].

Wspodlczesny pieniadz jest symboliczny, gdyz stat si¢ prawnym srodkiem ptat-
niczym z mocy ustawy. Zdaniem F.S. Mishkina ,,pienigdzem jest to wszystko, co
powszechnie akceptuje si¢ jako zaptatg za dobra i ustugi, a takze jako $rodek sptaty
dtugu” [Mishkin, 2002, s. 85]. Nalezy zauwazy¢, ze to wtadza panstwowa nadata
wspotczesnemu pienigdzowi forme i dba o to, aby uzyskat on spoteczng akceptacje.
H. Zadora uwaza jednak, ze nakaz prawny bez akceptacji spotecznej sprawia, ze
tylko kwestig czasu jest wyeliminowanie z obiegu danego pieniadza i zastgpienie
go pienigdzem darzonym zaufaniem spolecznym [Zadora, 2012, s. 46]. W pewnym
stopniu potwierdzaja ten poglad relacje migdzy zlotym i dolarem w Polsce w latach
70. i 80. Kolejny autor, Z. Polanski, odmiennie definiuje wspotczesny pienigdz,

4 http://blockchain.info/pl/charts/marketprice?timespan=all&showDataPoints=true&daysAverageString

=l&show_header=true&scale=0&address=; https:/pl.bitstamp.net/ (dostep: 30.04.2014).
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stwierdzajac, ze ,,jest wytworem $wiata finanséw” [Polanski, 1995, s. 24]. Okresla
go jako ,.kluczowy element systemu finansowego, integrujacy dziatalno$¢ formalnie
niezaleznych od siebie podmiotdw ekonomicznych” [Polanski, 1995, s. 25]. Umiej-
scawia pienigdz bezposrednio w systemie finansowym, gdyz jego zdaniem ,,jedynie
system bankowy jest bezposrednio producentem pienigdza” [Polanski, 1995, s. 26],
a ponadto pozostaje w $cistym zwiazku z innymi ogniwami, takimi jak rynek pie-
ni¢zny 1 kapitalowy. Podsumowujac t¢ cze$¢ rozwazan, definicje pienigdza mozna
ograniczy¢ do stwierdzenia, ze jest on czyms$ powszechnie akceptowanym, taczacym
si¢ z zaufaniem wobec jego emitenta i wykorzystywanym w procesie wymiany dobr
i ustug.

Istota pienigdza nie jest jego forma, lecz obszar zastosowan. Teoria ekonomii
wskazuje trzy podstawowe funkcje, ktore powinien peini¢ pieniadz: 1) srodek wy-
miany, co oznacza, ze posredniczy w transakcjach handlowych; 2) miernik warto$ci
— stanowi wspolng miar¢ wartosci dla wszystkich dobr, wyrazong poprzez ceng; 3)
srodek tezauryzacji, to znaczy jest dobrem, za ktérego pomocg mozemy przechowy-
wac nasze oszczgdnosci i majatek [Gruszecki, 2004, s. 70].

3.2. Kryptowaluta bitcoin — préba teoretycznego ujecia zjawiska

Trudno jest obecnie jednoznacznie zdefiniowac bitcoina. W publikacjach po-
$wieconych tej kryptowalucie traktuje si¢ ja jako towar, ekwiwalent pienigdza,
nieuregulowany pieniadz cyfrowy, specyficzny rodzaj pieniadza elektronicznego,
prawo majatkowe lub instrument inwestycyjny [Tavan, 2013, s. 74; Virtual currency...,
2012, s. 13, 16; Sobolewski, 2014]. W tej czgsci pracy zjawisko to poddano analizie
z ekonomicznego punktu widzenia, w konteks$cie przedstawionych wezesniej definicji
i funkcji pieniadza.

Majac na uwadze definicje pienigdza zaproponowane przez F.S. Mishkina oraz
H. Zadorg, nalezy stwierdzié, iz bitcoin nie jest pienigdzem. Nie speinia on bowiem
warunku powszechnosci akceptowalno$ci. Co prawda, krag osob stosujacych go jako
instrument rozliczania ptatnosci stale rosnie, ale uzytkownicy bitcoina nadal stanowia
niewielka cze$¢ spoteczenstwa.

Ta kryptowaluta nie ma jednego emitenta, ale s3 nimi niektorzy uzytkownicy sieci
bitcoin. Nie moze wigc by¢ mowy o darzeniu zaufaniem konkretnej instytucji majace;j
na celu zapewnienie bezpieczenstwa obrotu. W przypadku bitcoina zaufanie odnosi
si¢ do systemu informatycznego i tworcoOw oprogramowania. Sprawne i bezpieczne
dziatanie systemu bitcoin, czyli oprogramowania i komputeréw potgczonych w sieé
bitcoin, akceptantow oraz gield tej kryptowaluty, moze przyczyni¢ si¢ w przysztosci
do wzrostu zaufania i spolecznej akceptacji dla bitcoina. Woéwczas mozna byloby go
nazwac pienigdzem.

Pojmowanie przez Z. Polanskiego wspotczesnego pienigdza jako wytworu §wiata
finansow, a konkretnie systemu bankowego, w kontekscie bitcoina oraz innych kryp-
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towalut moze by¢ dyskusyjne. W przesztosci pienigdz istnial w Swiecie pozbawionym
instytucji finansowych i mozna wyobrazi¢ sobie jego funkcjonowanie w przysztosci

bez posrednictwa tychze instytucji.

Bitcoina mozna takze poréwna¢ do pienigdza elektronicznego z uwagi na na-
stepujace podobienstwa: elektroniczne przechowywanie, wydawanie lub nabywanie
w zamian za §rodki pieni¢zne, mozliwo$¢ zaplaty za towary lub ustugi, akceptowanie
przez podmioty inne niz wydawca. Europejski Bank Centralny zauwazyt jednak
zasadniczg réznice pomiedzy walutami wirtualnymi a pienigdzem elektronicznym.
W systemie pienigdza wirtualnego jednostka rozliczeniowa jest zamieniana na wirtual-
na, np. bitcoina, a nie jak w przypadku pienigdza elektronicznego na jednostki majace
prawny status srodka ptatniczego, np. euro. W zwiagzku z tym EBC sklasyfikowal
kryptowaluty jako ,,specyficznego rodzaju pieniadz elektroniczny, glownie wykorzy-
stywany w transakcjach w §wiecie internetowym” [Virtual currency..., 2012, s. 16].

Analizujac funkcje pienigdza oraz bitcoina, mozna doj$¢ do nastgpujacych wnioskow.
Bitcoin jest $rodkiem wymiany, gdyz umozliwia platnosci na rzecz bardzo duzej juz
grupy uzytkownikow, jak i znaczacej liczby handlowcow. Mozna takze uznaé, ze petni
on funkcje srodka tezauryzacji. Wprawdzie duza zmiennos$¢ kursu jego wymiany w sto-
sunku do walut tradycyjnych uniemozliwia utrzymanie stabilnej warto$ci oszczednosci,
ale jego posiadacze godza si¢ na to i wykorzystuja go w tym celu. Obecnie bitcoin nie
spelnia natomiast funkcji miernika warto$ci. Wynika to z faktu, ze nawet podmioty
handlowe i uzytkownicy ptatnosci w bitcoinach dokonujg wyceny w walutach trady-
cyjnych, a w kryptowalucie rozliczajg si¢ po jej aktualnym kursie wymiany. Dopdki
ceny produktéw nie bedg wyrazane wprost w bitcoinach, dopdty funkcja ta nie bedzie
realizowana. Podsumowujac rozwazania dotyczace definicji 1 ekonomicznych funkcji
omawianej kryptowaluty, mozna stwierdzi¢, iz peini ona funkcje bardzo zblizong do

tradycyjnego pieniadza, jednak pieniadzem w §wietle teorii ekonomii nie jest.

4. Bitcoin jako pieniadz przyszlos$ci — wyzwania prawne

Tworcy bitcoina przyswiecata idea uniezaleznienia si¢ od systemu bankowego.
Sprzeciw wobec instytucji finansowych nie moze jednak oznaczac¢ negacji wladzy
1 autorytetu panstwa. Zapewnienie bezpieczenstwa obrotu kryptowaluta wymaga
stworzenia odpowiednich ram prawnych i instytucjonalnych. Regulacji nie moga jednak
zbyt mocno ingerowa¢ w ide¢ wolnosci towarzyszaca powstaniu tej kryptowaluty.

Prawne aspekty funkcjonowania bitcoina sg do$¢ skomplikowane, poniewaz nie
jest on zwigzany z zadnym panstwem, a uznanie go przez wszystkie kraje §wiata jako
prawnego $rodka ptatniczego obowigzujacego na ich terytorium wydaje si¢ bardzo
mato prawdopodobne. Przepisy prawne, ktore obecnie wykluczaja uznanie bitcoina
za pienigdz, w przysztosci mogg si¢ zmieni¢. By¢ moze prawnicy znajdg rozwigza-
nie tej sytuacji, np. w formie migdzynarodowych umow i porozumien dotyczacych

akceptacji tej formy ptatnosci.
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Dotychczas bitcoin nie zostal unormowany prawnie ani na poziomie krajowym,
ani europejskim. Polska nie zajeta jednoznacznego stanowiska w kwestii zasad
opodatkowania tej kryptowaluty. W naszym kraju do tej pory wydano sze$¢ indy-
widualnych interpretacji podatkowych [Ministerstwo Finanséw]. Resort finansow
rozwaza uznanie walut cyfrowych jako prawa majgtkowego [Wozniak, 2013], co
w przypadku stwierdzenia, Ze transakcje nimi sg wykonywane w ramach prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, skutkowatoby obcigzenie tych transakcji podatkiem od
towarow 1 ustug. Jednak w zwiagzku z faktem, Ze bitcoin jest wykorzystywany jako
srodek ptatniczy, takie rozwigzanie jest nielogiczne i wydaje si¢ sprzeczne z zasada
racjonalnego obrotu gospodarczego.

Wielka Brytania jako jeden z pierwszych krajow zajeta oficjalne stanowisko
w zakresie opodatkowania dochodow uzyskanych z prowadzenia dzialalnosci zwia-
zanej z bitcoinem oraz transakcji z uzyciem kryptowalut [Tax treatment..., 2014].
W przedstawionej interpretacji podatkowej wladze brytyjskie uznaty bitcoina za
»Zbywalny instrument finansowy” zwolniony z podatku VAT®. Zastosowane przez
Wielka Brytani¢ rozwiazanie jest korzystne dla podatnikow i sprzyja rozwojowi
rynku kryptowalut, a zajete przez nig stanowisko spowodowato zainicjowanie prac
przez Komisj¢ Europejska w ramach Komitetu ds. VAT.

Stworzenie sprzyjajacych warunkow rozwoju kryptowalut i ewoluowania ich w kie-
runku powszechnie akceptowanego pienigdza poza kwestia VAT wymaga opracowania
lub dostosowania regulacji dotyczacych podatku dochodowego, prawa dewizowego,
ustaw o rachunkowosci, ustugach ptatniczych czy pieniadzu elektronicznym.

Zakonczenie

Bitcoina mozna traktowaé jako swego rodzaju realizacj¢ idei wprowadzenia
ogolnoswiatowej waluty, gloszonej przez R. Mundella, tworcy teorii optymalnego
obszaru walutowego [Zakowski, 2009]. Co prawda prognozowat on zastapienie walut
krajowych jednym, akceptowanym przez wszystkich pienigdzem, ale zapewne miat
na mysli powszechne wykorzystanie jednej z funkcjonujacych walut krajowych lub
wspolnotowych. System bitcoin mozna takze uznac za urzeczywistnienie przewidy-
wan M. Friedmana. Pod koniec lat 90. wyrazit on poglad, ze Internet w przysztosci
ograniczy rolg rzagdu w systemie monetarnym i umozliwi stworzenie e-gotowki, ktora
pozwoli na dokonywanie anonimowych ptatnosci [Friedman, 1999].

Przeprowadzone w pracy badanie pozwala stwierdzi¢, ze bitcoina nie mozna uznaé
za pienigdz z punktu widzenia teorii ekonomii gtownie z powodu braku powszechnej
akceptowalno$ci. Postawiona w pracy hipoteza badawcza, ze petni on funkcje pie-
nigdza, zostata zweryfikowana negatywnie, gdyz nie stanowi on miernika wartos$ci.

5 Organ podatkowy Wielkiej Brytanii w opublikowanej analizie powotat si¢ na art. 135 ust. 1 lit. d Dyrek-
tywy 2006/112/WE z dnia 28 listopada 2006 r. w sprawie wspolnego systemu podatkowego od wartosci dodane;j.
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Aby utatwi¢ rozwo6j rynku kryptowalut, nalezatoby objac je regulacjami ze strony

panstwa. By¢ moze wowczas spetniatyby one warunki definicji i funkcje pienigdza.
Niezaleznie jednak od tego, w jaki sposob bitcoin zostanie sklasyfikowany, okazat
si¢ on poczatkiem nowej ery w finansach osobistych. Zmienit si¢ sposéb myslenia
o pienigdzu, jego emisji i kontroli czy ustugach posrednictwa finansowego.

Praca byla finansowana z grantu Wydziatu Nauk Ekonomicznych i Zarzgdzania

Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu nr 1857-E (2014).
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Bitcoin and the definition and functions of money

The appearance of bitcoin is the beginning of a new era in which advanced technological capabili-

ties have changed the perspective on the financial system’s functioning rules and have expanded the
understanding of the category of money. Bitcoin is used in commercial transactions, transfers and as an
investment asset. The establishment of bitcoin is a part of the movement away from cash transactions
and the general acceptance of non-material form of money observed around the world. The aim of the
study is to analyse the bitcoin cryptocurrency in the scope of the fulfilment of the definition criteria
and functions of money formulated in an economic theory, and to present the current legal situation in
selected countries relating with its functioning.
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